Gruppo R.E.S.

Relazione della societa di revisione
indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023

FGN- RC133052023BD1620




Tel: +39 081.24.71.106 Via San Tommaso D’Aquino, 15
I BDO www.bdo. it 80133 Napoli

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti di
R.E.S. Recupero Etico Sostenibile S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo R.E.S. (il Gruppo) costituito dallo

stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2023, dal conto economico consolidato e dal rendiconto
finanziario consolidato per ’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei flussi di cassa a
tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla R.E.S. RECUPERO ETICO SOSTENIBILE S.p.A. in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per |’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo R.E.S.
RECUPERO ETICO SOSTENIBILE S.p.A. o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a
tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio.
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Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente.

Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati
significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme,
siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per
tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare |’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un giudizio
sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svolgimento
dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul
bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Gruppo R.E.S. | Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della R.E.S. RECUPERO ETICO SOSTENIBILE S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione del Gruppo R.E.S. al 31 dicembre 2023, incluse la sua
coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo R.E.S al 31
dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione é coerente con il bilancio consolidato del Gruppo R.E.S. al 31
dicembre 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Napoli, 12 aprile 2024

BDO Italia S.p.A.

Filippo Genna
Socio

Gruppo R.E.S.| Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39



RECUPEROQ ETICO SOSTENIBILE SPA

Reg. Imp. 00333320943

Rea 24416
RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA
Sede in ZONA INDUSTRIALE SNC - 86090 PETTORANELLO DEL MOLISE (IS)
Capitale sociale Euro 253.985,00 i.v.
Bilancio consolidato al 31/12/2023
Stato patrimoniale attivo 31/12/2023 31/12/2022
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati }
B) Immobilizzazioni
I. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 708.522 5.324
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 50.000 75.000
5) Avviamento 910.170 1.023.941
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 2.727.124 2.522.777
7) Altre 171.455 265.466
4.567.271 3.892.508
1. Materiali
1) Terreni e fabbricati 7.972.424 6.637.333
2) Impianti e macchinario 4.103.071 4.385.464
3) Attrezzature industriali e commerciali 475.640 479.872
4) Altri beni 740.311 73.556
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 12.013.408 2.085.249
25.304.854 13.661.474
lll. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate non consolidate 75.000 130.000
b) imprese collegate 4.000 4.000
79.000 134.000
2) Crediti
a) verso imprese controllate non consolidate
- esigibili entro I'esercizio successivo 3.698 58.000
3.698 58.000
d-bis) verso altri
- esigibili entro 'esercizio successivo 424126 20638
- esigibili oltre I'esercizio successivo 423354
424126 443,992
427.824 501.992
4) Strumenti finanziari derivati attivi 97.724 178.640
604.548 814.632
Totale immobilizzazioni 30.476.673 18.368.614

Bilancio consolidato al 31/12/2023
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RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA

C) Attivo circolante

|. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
4) Prodotti finiti e merci

Il. Crediti
1) Verso clienti
- esigibili entro I'esercizio successivo

2) Verso imprese controliate non consolidate
- esigibili entro 'esercizio successivo

5) Verso imprese sottoposte al conirollo delle
controllanti
- esigibili entro l'esercizio successivo

5-bis) Per crediti tributari
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo

5-ter) Perimposte anticipate
- esigibili entro 'esercizio successivo

5-quater) Verso altri
- esigibili entro l'esercizio successivo

{V. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

D) Ratei e risconti

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
I, Capitale

Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

/Il Riserva di rivalutazione

44.278 55.262

607.173 344.935

651.451 400.197

6.054.380 5.144.733

6.054.380 5.144.733

36.600 36.600

36.600 36.600

1.908.596 3.167.483

1.908.596 3.167.483

2.425.863 2.069.386
197.372

2.623.235 2.069.386

77.839 63.706

77.839 63.706

275.858 323.552

275.858 323.552

10.976.508 10.805.460

10.519.037 2.245.535

177

2.044 5.816

10.521.081 2.261.528

22.149.040 13.457.185

585.330 530.088

§3.211.043 32.355.887

31/12/2023 31/12/2022

253.985 200.000

10.742.935

1.197.129

Bilancio consolidato al 31/12/2023
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RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA

IV. Riserva legale 68.226 59.016

V. Riserve statutarie
VI. Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 308.599 308.600
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ.
Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione
Riserva per utili su cambi non realizzati
Riserva da conguaglio utili in corso
Varie altre riserve
Fondo contributi in conto capitale (art. 55 T.U.)
Fondi riserve in sospensione d'imposta
Riserve da conferimenti agevolati (legge n. 576/1975)
Fondi di acc.to delle plus. di cui allart. 2 legge n.

168/12
Fondi di acc.to delle plusvalenze ex d.Igs n. 124/1933
Riserva non distribuibile ex art. 2426
Riserva per conversione EURO
Riserva da condono
8) riserva di rivalutazione discarica 577.304
Riserva indisponibile ammortamenti sospesi DL
104/20
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 1
Altre... 619.825
308.599 1.505.730
Vil. Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari 74.270 135.766
atte‘s;////' Ultili (perdite) portati a nuovo (136.899) 4.255
IX. Utile (perdita) d'esercizio 2.033.892 1.413

Perdita ripianata nell'esercizio
X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto di gruppo 14.542.137 1.906.180

Totale patrimonio netto consolidato 14.542.137 1.906.180

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili 39 39
2) Fondi per imposte, anche differite 261.086 543.377
4) Altri 14.542.870 14.392.870
Totale fondi per rischi e oneri 14.803.995 14.936.286
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 360.621 333.050

A\
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RECUPERQ ETICO SOSTENIBILE SPA

D) Debiti
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- esigibili oltre 'esercizio successivo 200
200
4) Debiti verso banche
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.955.094 1.479.472
- esigibili oltre I'esercizio successivo 10.146.304 4.086.406
12.101.398 5565878
6) Acconti
- esigibili entro l'esercizio successivo 304.000
- esigibili oltre I'esercizio successivo 303.844

304.000 303.844
7) Debiti verso fornitori

- esigibili entro I'esercizio successivo 8.012.591 4.905.952
8.012.591 4.905.952

10) Debiti verso imprese collegate

- esigibili entro I'esercizio successivo 36.221
36.221
11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti
- esigibili entro I'esercizio successivo 690.829 2.716.763
690.829 2.716.763
12) Debiti tributari
- esigibili entro I'esercizio successivo 782117 307.507
782.117 307.507
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale
- esigibili entro I'esercizio successivo 57.777 58.584
57.777 58.584
14) Altri debiti
- esigibili entro l'esercizio successivo 404.921 351.615
404.921 351.515
Totale debiti 22.390.054 14.210.043
E) Ratei e risconti 1.114.236 970.328
Totale passivo 53.211.043 32.355.887
Conto economico 31/12/2023 31/12/2022
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 19.182.579 21.637.530
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in 262.239
lavorazione, semilavorati e finiti
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 258.728

5) Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei

/()
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RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA

contributi in conto capitale:

-vari 539.193 301.160

- contributi in conto esercizio 420.498 536.880
- 959.691 838.040

Totale valore della produzione 20.663.237 22.475.570

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.013.415 1.507.415
7) Per servizi 11.786.098 12.868.552
8) Per godimento di beni di terzi 690.494 981.977

9) Per il personale

a) Salari e stipendi 1.625.440 3.795.672
b) Oneri sociali 368.784 809.224
c) Trattamento di fine rapporto 96.675 290.949
d) Trattamento di quiescenza e simili 5.510
e) Altri costi 406 1.993
2.096.815 4.897.838
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni 415.812 293.842
immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni 838.844 968.661
materiali
c¢) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo 73.399 32.5620
circolante e delle disponibilita liquide
1.328.055 1.295.023
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, 10.984 83.918
sussidiarie, di consumo e merci
12) Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione 630.844 514.582
Totale costi della produzione 17.556.705 22.149.305
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 3.106.532 326.265

C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni con separata indicazione di
quelli relativi ad imprese controllate e collegate e di quelli relativi
a controllanti e a imprese sottoposte al controllo di queste ultime:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da imprese controllanti

- da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- altri

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni con separata

[
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RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA

indicazione di quelli relativi ad imprese controilate e collegate e
di quelli relativi a controllanti e a imprese sottoposte al controllo
di queste ultime:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da imprese controllanti

- da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- altri

b) da ftitoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni

¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti con separata
indicazione di quelli relativi ad imprese controllate e collegate e
di quelli relativi a controllanti e a imprese sottoposte al controllo
di queste ultime:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da imprese controllanti

- da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- altri 72.638

72.638
72.638

17) Interessi e altri oneri finanziari con separata indicazione
di quelli relativi ad imprese controllate e collegate e di quelli
relativi a controllanti e a imprese sottoposte al controllo di queste
ultime:
- verso imprese controliate non consolidate

- verso imprese collegate

- verso imprese controllanti

- verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- altri 325.829 95.941
- 325.829 95.941

17-bis) Utili e Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (253.191) (95.941)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni
in imprese collegate
in imprese controllate
in imprese controllanti
in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
in altre imprese

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Bilancio consolidato al 31/12/2023 Pagina 6



RECUPEROQ ETICO SOSTENIBILE SPA

f) con metodo del patrimonio netto

19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
b} di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni
d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria
f) con il metodo del patrimonio netto

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

Risultato prima delle imposte (A-BC+D=*E) 2.853.341 230.324
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite
anticipate
Imposte corrent 841.166 236.315
Imposte relative a esercizi precedenti 180
Imposte differite e anticipate (21.717) (7.584)

Proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale

819.449 228.911
21) Utile (Perdita) dell'esercizio 2.033.892 1.413
-) Utile (perdita) dell'esercizio di gruppo 2.033.892 1.413
-) Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi
L’Amministratore|Relegato
Antonio aI@ nel 1973
/ >
AN
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RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA

Reg. Imp. 00333320943

Rea 24416
RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA
Sede in ZONA INDUSTRIALE SNC - 86090 PETTORANELLO DEL MOLISE (IS)
Capitale sociale Euro 253.985,00 i.v.
Rendiconto finanziario consolidato
al 31/12/2023
Descrizione — metodo indiretto esercizio
31/12/2023
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 2.033.892
Imposte sul reddito 819.449
Interessi passivi/(attivi) 253.192
(Dividendi)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, 3.106.533
dividendi e plus/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita
nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 1.254.656
Ammortamenti delle immobilizzazioni (938.563)
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 61.479
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari (64.049)
derivati che non comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita 313.523
nel capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 3.420.056
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (251.254)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (909.647)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 3.106.639
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (55.242)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 143.908
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 45.769
Totale variazioni del capitale circolante netto 2.080.173
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 5.500.229
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (253,192)
(Imposte sul reddito pagate) (223.369)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi) (62.737)
Altri incassi/(pagamenti)
Totale altre rettifiche (539.298)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 4.960.931
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (12.806.629)
Disinvestimenti 85.178
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (1.090.575)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (85.000)
Disinvestimenti
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RECUPERQ ETICO SOSTENIBILE SPA

Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)

Disinvestimenti
(Acquisizione di societa controllate al netto delle disponibilita liquide)
Cessione di societa controllate al netto delie disponibilita liquide
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (13.897.026)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 475.622
Accensione finanziamenti 6.060.098
(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 10.796.920

(Rimborso di capitale)
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (126.992)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 17.205.648
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 8.269.553

Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 2.245.535
Assegni 177
Danaro e valori in cassa 5.816
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 2.251.528

Di cui non liberamente utilizzabili
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 10.519.037
Assegni

Danaro e valori in cassa 2.044
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 10.521.081

Di cui non liberamente utilizzabili
Acquisizione o cessione di societa controllate
Corrispettivi totali pagati o ricevuti
Parte dei corrispettivi consistente in disponibilita liquide
Disponibilita liquide acquisite o cedute con le operazioni di
acquisizione/cessione delle societa controllate
Valore contabile delle attivita/passivita acquisite o cedute

gato
el 1973
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Reg. Imp. 00333320943
Rea 24416

RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA

Sede in ZONA INDUSTRIALE SNC - 86090 PETTORANELLO DEL MOLISE (IS)

Capitale sociale Euro 253.985,00 I.V.
Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2023

Nota integrativa, parte iniziale
Premessa

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2023 & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico,
dal Rendiconto Finanziario (redatto secondo il metodo "indiretto") e dalla Nota integrativa ed & corredato dalla
Relazione sull'andamento della gestione, cosi come previsto dal Codice Civile.

Il presente bilancio € stato redatto in conformita alle disposizioni legislative vigenti integrate ed interpretate dai
Principi Contabili emessi dall'Organismo Italiano di Contabilita - OIC nella prospettiva della continuazione
dell'attivita aziendale e nel rispetto della normativa del Codice Civile (artt. 2423 e seguenti del C.C.) ed &
assoggettato a revisione contabile da parte della BDO ltalia S.p.A.

La Nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile, ha la funzione di fornire l'illustrazione,
l'analisi ed in taluni casi un'integrazione dei dati di bilancio e contiene tutte le informazioni richieste dal suddetto
articolo, dalle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio e da altre leggi speciali. Inoltre, in essa sono
fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione la piu trasparente
e completa, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Il contenuto dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico & quello previsto dagli artt. 2424 e 2425 del Codice
Civile, cosi come modificato dal D.Lgs. 139/2015. Tutte le operazioni iscritte nel presente bilancio risultano
dalle scritture contabili.

Sono state predisposte tutte le informazioni obbligatorie ritenute sufficienti a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico
dell'esercizio.

Attivita svolte e fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio riguardanti il Gruppo

La Societa opera da oltre 30 anni nel settore della Circular Economy e della sostenibilita ambientale. In
particolare, la societa si occupa dell'intero processo della gestione dei rifiuti, dalla selezione, al trattamento e
trasformazione funzionali alla rigenerazione e al recupero dei rifiuti e riutilizzo come materie prime di
produzione.

L'attivita di trattamento dei rifiuti & svolta nei poli impiantistici di Pozzilli (IS), dove & presente un impianto di
selezione della plastica e degli ingombranti, di produzione del CSS e di Tufo Colonoco (Isernia), dove sono
presenti un impianto di trattamento meccanico — biologico dei rifiuti e di produzione di CSS, un impianto di
compostaggio, una discarica, tre impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili, di cui uno a biogas e due
a energia solare (fotovoltaici).

La Societa dispone anche di un importante centro di R&D situato a Pozzilli (I1S), realizzato all'interno dell'ex
sede dei laboratori Mossi & Ghisolfi, con acquisizione della struttura e suo completo rinnovamento, con una
superficie disponibile di 18 mila mq, nel quale sono effettuate tutte le attivita di caratterizzazione chimico-fisica,
termica, meccanica e merceologica dei materiali polimerici e le attivita di ricerca e sviluppo di nuovi compound
e materiali innovativi di plastica riciclata in svariati ambiti di applicazione, dall'automotive, al packaging rigido e
semirigido, agli accessori tecnici nel settore della moda.
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Sono stati intrapresi, al riguardo, innovativi percorsi universitari di ricerca unitamente con I'Universita del Molise
e I'Universita Federico Il di Napoli.

Nel corso del 2023, presso il sito industriale di Pettoranello Del Molise (IS), sono state avviate le attivita di
realizzazione, montaggio e messa in opera dell'impianto di selezione spinta (capacita di trattamento di 40 mila
ton di rifiuti plastici all'anno, entrato in funzione a gennaio 2024) e lavaggio e granulazione deile plastiche
(capacita produttiva di 8.000 ton/annue, prevalentemente PET, HDPE e PP, entrata in funzione prevista entro
aprile 2024), in linea con il progetto di sviluppo industriale presentato in fase di Ipo, progetto tra l'altro
beneficiario di un finanziamento a fondo perduto per euro 9,6 milioni, nell'ambito del “Progetti faro di economia
circolare” del PNRR.

Presso il medesimo sito di Pettoranello del Molise (IS) & prevista la realizzazione (entro la fine del 2025),
dell'innovativo impianto di riciclo chimico, tramite pirolisi, delle plastiche (con una capacita di trattamento di
20.000 ton di rifiuti plastici all'anno).

Fatti di rilievo verificatisi nel corso del 2023

Nel corso del 2023 & stata perfezionata I'operazione di quotazione sull’'Euronext Growth Milan.

Il prezzo di collocamento delle azioni & stato fissato in € 4,00 per azione ordinaria, di cui Euro 0,02 a capitale

sociale ed Euro 3,98 a titolo di sovrapprezzo.

Di seguito, si riepilogano i dettagli relativi alla conclusione del processo di quotazione:

e in data 2 maggio 2023 RES ha ottenuto 'ammissione alle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie su
Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.;

e in data 4 maggio 2023 sono state avviate le negoziazioni delle azioni ordinarie (ISIN: IT0005500571) sul
mercato Euronext Growth Milan

L’ammissione & avvenuta a seguito del collocamento rivolto a primari investitori istituzionali di complessive n.

2.699.230 azioni ordinarie, per un controvalore complessivo pari a Euro 10,8 milioni, di cui circa Euro 3,8 milioni

sottoscritti da Invitalia (tramite Fondo Cresci al Sud) in qualita di anchor investor.

Nel corso del primo semestre 2023, la Regione Molise ha espresso parere positivo, confermato a dicembre
2023, dal provvedimento di autorizzazione unica (a costruire), emesso dalla ZES Adriatica Interregionale
Puglia-Molise, al progetto presentato da RES SpA di realizzazione sia di un impianto per il riciclo meccanico
del PET e del’HDPE e la produzione di scaglie di PET conformi agli standard del cosiddetto PET-to-FIBER sia
di un impianto di trattamento delle plastiche eterogenee (plasmix) derivanti dal processo di selezione spinta,
nel sito di Pettoranello del Molise.

Tale progetto, sottoposto all'approvazione del Ministero della Transizione Ecologica, risulta beneficiario di un
co-finanziamento di Euro 9.6 milioni a valere sul piano di Investimento M2C1 - | 1.2 “Progetti faro di economia
circolare” (M2C1 11.2) del PNRR.

RES ha definito la realizzazione di una linea di produzione di idrogeno verde prodotto esclusivamente con
energia da fonti rinnovabili mediante un impianto fotovoltaico posizionato sulla copertura del sito di Pettoranello
e di un impianto di biogassificazione di piccola taglia.

Il progetto RES-H2, questo il nome, ¢ risultato beneficiario nel corso del primo semestre 2023, anch’esso di un
finanziamento della regione Molise di Euro 5 milioni, 100% a fondo perduto, nell’lambito della MISSIONE 2
‘RIVOLUZIONE VERDE E TRANSIZIONE ECOLOGICA", COMPONENTE 2 “ENERGIA RINNOVABILE,
IDROGENO, RETE E MOBILITA SOSTENIBILE’, INVESTIMENTO 3.1 “PRODUZIONE IN AREE
INDUSTRIALI DISMESSE del PNNR.

In data 22 giugno 2023, la societa controllata Valerio Energie S.r.l. ha acquisito una partecipazione totalitaria
(100%) della societa SA.TAM ENERGY Srl, proprietaria di un'autorizzazione alla captazione delle acque e
produzione di energia idroelettrica per una capacita di 85kw.

Tale operazione non & stata rilevata ai fini del consolidamento, per la non rilevanza economica nel 2023.

In data 21 dicembre 2023 & stata completata un’operazione di fusione per incorporazione tra le societa
controllate Valerio Energie S.r.l. (incorporante), Energia Isernia S.r.l., e Valerio Servizi S.r.l.

Principi di redazione del bilancio
Il bilancio in commento & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla

presente Nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli
effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.
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| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le
poste di Patrimonio Netto, ai sensi dell'articolo 2423, sesto comma, C.c.

La Nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo
l'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

La valutazione delle voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell'attivitd, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Sono stati indicati
esclusivamente gli utili effettivamente realizzati alla data di chiusura dell'esercizio, si & tenuto conto dei proventi
e degli oneri di competenza dell'esercizio indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento.

Sono stati considerati i rischi e le perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la sua chiusura.
In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osservanza avrebbe avuto effetti irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta.

Nei casi in cui la compensazione € ammessa dalla legge (crediti e debiti tributari compensati, contributi pubblici
iscritti a riduzione de! valore dell'immobilizzazione, utili e perdite su cambi indicati alla voce 17-bis del Conto
Economico, imposte anticipate e differite incluse nella voce 20 del Conto Economico), sono indicati nella nota
integrativa gli importi lordi oggetto di compensazione, come richiesto dall'art. 2423 ter, sesto comma C.c.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

Il bilancio & stato redatto, pertanto, nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicitd e correttezza del principio
generale della rilevanza.

Non & stato modificato alcun principio contabile.

Non sono presenti problematiche di comparabilita e di adattamento.

Non sono emersi nell'esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

Area e metodi di consolidamento

Il perimetro di consolidamento del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2023 comprende:

e RES SpA, la capogruppo

e Valerio Energie S.r.l, controllata al 100%

e Res Energia S.r.l,, controllata al 100%

Non sono comprese nel perimetro di consolidamento le societa DV Ecologia e Marte S.r.l., partecipate del
gruppo rispettivamente al 20% e al 100%, in quanto societa di progetto attualmente inattive che non producono
effetti economici, patrimoniali e finanziari rilevanti.

Il bilancio consolidato trae origine dai bilanci d'esercizio della RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA
(Capogruppo) e delle Societa nelle quali la Capogruppo detiene direttamente o indirettamente la quota di
controllo del capitale oppure esercita il controllo. | bilanci delle Societa incluse nell'area di consolidamento sono
assunti con il metodo integrale.

Sono escluse e valutate con il metodo del patrimonio netto le Societa controllate la cui attivita & eterogenea
rispetto a quella delle rimanenti Societa del gruppo, ai sensi dell'art. 28, primo comma del d.Igs. 127/91; esse
sono contenute nell'allegato delle Societa escluse. Non esistono esclusioni per eterogeneita.

Sono escluse dal consolidamento quelle Societa sulle quali, per motivi legali o di fatto, non & possibile esercitare
il controllo.

Non vi sono casi di imprese consolidate con il metodo proporzionale.

Per il consolidamento sono stati utilizzati i bifanci d'esercizio delle singole Societa, gia predisposti dai Consigli
di Amministrazione per l'approvazione, riclassificati e rettificati per uniformarli ai principi contabili e ai criteri di
presentazione adottati dal Gruppo.

Criteri di consolidamento

il valore contabile delle partecipazioni in Societa consolidate viene eliminato contro la corrispondente frazione
di patrimonio netto. Le differenze risultanti dalla eliminazione sono attribuite alle singole voci di bilancio che le
giustificano e, per il residuo, se positivo, verra iscritto in una voce dell'attivo denominata “avviamento”, salvo
che debba essere in tutto o in parte imputato a conto economico nella voce B14.

L'importo iscritto nell'attivo € ammortizzato nel periodo previsto dal primo comma, n. 6, dell’articolo 2426. Se
negativa, la differenza & imputata, ove possibile, a decurtazione delle attivita iscritte per valori superiori al loro
valore recuperabile e alle passivita iscritte a un valore inferiore al loro valore di estinzione.
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La differenza negativa che residua viene iscritta nella voce del patrimonio netto "Riserva di consolidamento" o
in apposito "Fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri”, in osservanza del criterio dell'art. 33, comma 3,
del d.lgs. 127/91.

Il fondo & utilizzato negli esercizi successivi in modo da riflettere le ipotesi assunte in sede di sua stima all’atto
dell’'acquisto.

Le quote di patrimonio netto di competenza di azionisti terzi sono iscritte nell'apposita voce dello stato
patrimoniale.

Nel conto economico viene evidenziata separatamente la quota di risultato di competenza di terzi.

| rapporti patrimoniali ed economici tra le Societa incluse nell'area di consolidamento sono totalmente eliminati.
| saldi e le operazioni infragruppo non sono eliminati in quanto irrilevanti ai fini della rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica del gruppo.

Gli utili e le perdite emergenti da operazioni tra Societa consolidate, che non siano realizzati con operazioni
con terzi, vengono eliminati.

Gli utili e le perdite emergenti da operazioni tra le imprese del gruppo e relative a valori compresi nel patrimonio
di una di esse alla data di chiusura del bilancio consolidato non sono eliminati in quanto irrilevanti ai fini della
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica del gruppo.

In sede di pre-consolidamento sono state eliminate le poste di esclusiva rilevanza fiscale e sono state
accantonate le relative imposte differite.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del consolidato chiuso al 31 dicembre 2023 sono quelli utilizzati nel bilancio
d'esercizio dell'impresa controllante che redige il bilancio consolidato e non si discostano dai medesimi utilizzati
per la formazione del consolidato del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei
medesimi principi.

Ai sensi dell'art. 35 del d.Igs. 127/91 sono stati adottati i seguenti criteri di valutazione ammessi dagli artt. 2423
e seguenti del Codice civile diversi da quelli utilizzati nel bilancio d'esercizio della controllante per i seguenti
motivi:

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza, competenza e
prospettiva della continuazione dell'attivita.

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.
Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli
esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

| costi di impianto e ampliamento e di sviluppo con utilitd pluriennale, iscritti nell'attivo patrimoniale con il
consenso del Collegio Sindacale, sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.

| costi di sviluppo sono ammortizzati sistematicamente secondo la loro vita utile, nei casi eccezionali in cui non
& possibile stimarne attendibilmente la vita utile, essi sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque
anni.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi
sono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
limmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata.

Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario
rettificato dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dellimmobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare
rilevante.
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Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione e
la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio
che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente
e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

Tipo Bene % Ammortamento
| Fabbricati 3%
Impianti € macchinari 10%
Attrezzature 10%
Mobili e macchine ordinarie d’ufficio 12%
Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Altri beni 10%

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti
della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Contributi pubblici in conto impianto e in conto esercizio

| contributi in conto impianti erogati dallo Stato, anche sotto forma di credito d'imposta, sono rilevati, in
conformita all'OIC 16, in quanto acquisti in via definitiva.

Sono stati rilevati applicando il metodo indiretto e pertanto rilevati nella voce del conto economico “A5 — Altri
ricavi e proventi” e rinviati per competenza agli esercizi successivi, attraverso l'iscrizione del contributo (credito
d'imposta) nella voce risconti passivi.

| contributi erogati in conto esercizio sono contabilizzati tra i compenti postivi del conto economico

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale,
contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio di competenza. In apposita sezione
della nota integrativa sono fornite le informazioni complementari previste dalla legge relative alla
rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value corrispondente al valore di mercato, ove esistente, o al
valore risultante da modelli e tecniche di valutazione tali da assicurare una ragionevole approssimazione al
valore di mercato.

Gli strumenti in disamina, sono rilevati nell'attivo dello stato patrimoniale nella specifica voce delle
immobilizzazioni finanziarie ovvero dell'attivo circolante a seconda della destinazione, o nel passivo nella
specifica voce ricompresa tra i fondi per rischi e oneri

| derivati di copertura di flussi finanziari hanno come contropartita una riserva di patrimonio netto indisponibile,
ovvero, per la parte inefficace il conto economico.

Crediti

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il valore di presumibile realizzo.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo € ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione l'esistenza di indicatori di perdita di durevole | crediti
originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono stati
evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si
estinguono oppure nel caso in cui siano stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

Debiti

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta.

Pertanto i debiti sono esposti al valore nominale, salvo I'applicazione del processo di attualizzazione.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

N
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Rimanenze
Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di produzione
e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, sono iscritte al
costo sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito, alla data di bilancio, perdite di valore ritenute durevoli, il loro
valore di carico viene ridotto al minor valore recuperabile.

Il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi, fino a concorrenza del costo originario, se vengono
meno i motivi della svalutazione effettuata.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura
dell'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto
alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondi per imposte, anche differite

Accoglie le passivita per imposte probabili, derivanti da accertamenti non definitivi e contenziosi in corso, le
passivita per imposte differite determinate sulla base delle differenze temporanee imponibili, applicando
l'aliquota stimata in vigore al momento in cui si ritiene tali differenze si riverseranno (reversal).

Il fondo per imposte differite accoglie, anche le imposte differite derivanti da operazioni straordinarie,
rivalutazioni di attivita, riserve in sospensione d'imposta che non sono transitate dal conto economico ovvero
dal patrimonio netto, dall'iscrizione nell'attivo patrimoniale del fair value positivo degli strumenti finanziari
derivati.

Fondo TFR

Il fondo per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla
normativa vigente e corrisponde all'effettivo impegno nei confronti dei singoli dipendenti alla data di chiusura
del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria dell INPS).

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano, pertanto, gli accantonamenti
per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti.
L'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente, in relazione a differenza temporanee sorte o
annullate nell'esercizio.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e dei benefici, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla
data nella quale la relativa operazione & compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa
la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell'esercizio.

Le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate sono effettuate a
normali condizioni di mercato.

Proventi e oneri straordinari

| proventi ed oneri straordinari sono evidenziati ne! Conto Economico nella parte A) — Valore della produzione,
nella parte B) - Costi della produzione e nella parte C) — Proventi e oneri finanziari, imputandoli alle specifiche
voci di correlazione.
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Rendiconto finanziario

La societa ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le
variazioni intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione
finanziaria; esso pone in evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui I'impresa ha avuto necessita nel
corso dell'esercizio nonché i relativi impieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsone dell'OIC 10, il metodo
indiretto in base al quale il flusso di liquidita é ricostruito rettificando il risultato dell'esercizio delle componenti
non monetarie. Si evidenzia che nel rendiconto finanziario non sono stati inseriti i dati comparativi relativi
all'esercizio 2022, in quanto essendo il 2022 il primo anno di predisposizione del bilancio consolidato, la societa
si € avvalsa della facolta di non redigerlo.

Fatti avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

| fatti avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio che modificano condizioni gia esistenti alla data di riferimento del
bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e delle passivita, secondo quanto previsto dal principio
contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della competenza, per riflettere
l'effetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data
di chiusura dell'esercizio.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare, perché se ne tenga conto, & la data di redazione del progetto di
bilancio da parte dell'Organo Amministrativo, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per I'approvazione
del bilancio da parte delllAssemblea si verifichino fatti da rendere necessaria la modifica del prospetto di
bilancio.

Deroghe

Ai fini della rappresentazione veritiera e corretta si precisa che non si sono verificati casi eccezionali che
abbiano reso necessario il ricorso a deroghe ai principi di redazione del bilancio di cui agli artt. 2423, quinto
comma, e 2423 bis del Codice Civile.

Altre informazioni

La Societa, come previsto dal D.Lgs. n. 14/2019 (Codice della crisi e dell'insolvenza d'impresa), adotta un
assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura dell'impresa anche in funzione della
rilevazione tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzione di idonee iniziative.

Dati sull'occupazione
Si segnala separatamente per categorie il numero medio suddiviso dei dipendenti delle imprese incluse nel
consolidamento con il metodo integrale.

Organico 31/12/2023 31/112/2022 Variazioni
Dirigenti
Quadri 4 5 1
Impiegati 12 13 -1
Operai 31 28 +3
Totale 47 46 +1
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Nota integrativa, attivo

Informazioni sullo Stato Patrimoniale Attivo
| valori iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto dall'art. 2426 del codice civile
ed in conformita ai principi contabili

Immobilizzazioni

Per le immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie si forniscono i prospetti che indicano per ciascuna voce il costo
storico, i precedenti ammortamenti, svalutazioni, rivalutazioni € i movimenti registrati nel periodo.

Immobilizzazioni immateriali

La composizione della voce & la seguente.

Descrizione 31/12/2022 | Incrementi Di cui per Decrementi Scritture 31/12/2023
oneri consolidamento
capitalizzati

Impianto e 5.324 703.198 708.522
ampliamento
Sviluppo
Diritti brevetti industriali
Concessioni, licenze, 75.000 (25.000) 50.000
marchi
Avviamento 1.023.941 (1.023.941) 910.170 910.170
Immobilizzazioni in 2522777 204.347 2.727.124
corso e acconti
Altre 265.466 (94.011) 171.455
Totale 3.892.508 907.545 (1.142.952) 910.170 | 4.567.271

Gli incrementi di euro 703.198 riguardanti i costi di impianto e di ampliamento sono riferibili esclusivamente ai
costi sostenuti per la quotazione in Borsa della societa all'Euronext Growth Milan, iscritti nell'attivo patrimoniale
con il consenso del Collegio sindacale, in quanto trattasi di operazione OPS.

La voce avviamento si riferisce alla differenza originatasi in sede di primo consolidamento al 31.12.2022 delle

societad Energia Isernia e Valerio Energie ed ammortizzata in 10 anni.

Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di sviluppo
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 3, C.c)
| costi di impianto e ampliamento iscritti per euro 708.522, riguardano le spese di modifiche societarie per
euro 3.803, i costi di quotazione OPS per euro 704.719.

Immobilizzazioni materiali

La composizione della voce € la seguente.

Descrizione 31/12/2022 Incrementi Decrementi Scritture 31/12/2023
consolidamento

Terreni e fabbricati 6.637.333 1.335.091 7.972.424
Impianti e macchinari 4.385.464 (282.393) 4.103.071
Attrezzature industriali e 479.872 (4.232) 475.640
commerciali

Altri beni 73.556 666.755 740.311
Immobilizzazioni in corso e 2.085.249 9.928.159 12.013.408
acconti

Totale 13.661.474 11.930.005 (286.625) 25.304.854

N
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Gli incrementi dell'esercizio sono ascrivibili prevalentemente allo sviluppo industriale in corso di realizzazione
nella zona industriale di Pettoranello Del Molise ((1S). Alla chiusura dell'esercizio i costi sostenuti ammontano
a euro 10.563.544.

Altro incremento rilevante & dato dall'acquisizione di un fabbricato industriale nella medesima area per euro
1.236.651, di supporto per I'operativita degli impianti in fase di realizzazione.

Gli altriincrementi sono imputabili all'acquisizione di beni necessari per rinnovare e migliorare la fase produttiva.

Terreni e fabbricati

Descrizione

Importo

Costo storico

7.805.541

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti

(1.168.208)

Svalutazione esercizi precedenti

Scritture di consolidamento

Saldo al 31/12/2022

6.637.333

Acquisizione dell'esercizio

1.360.236

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

152.987

Rivalutazione monetaria

Giroconti positivi (riclassificazione)

Rivalutazione economica

Giroconti negativi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Altre variazioni

Ammortamenti dell'esercizio

(178.132)

Scritture di consolidamento

Saldo al 31/12/2023

7.972.424

Impianti e macchinari

Descrizione

Importo

Costo storico

6.541.109

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti

(2.155.645)

Svalutazione esercizi precedenti

Scritture di consolidamento

Saldo al 31/12/2022

4.385.464

Acquisizione dell'esercizio

1.563.464

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

(1.328.780)

Rivalutazione monetaria

Giroconti positivi (riclassificazione)

Rivalutazione economica

Giroconti negativi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Altre variazioni

Ammortamenti dell'esercizio

(617.077)

Scritture di consolidamento

Saldo al 31/12/2023

4.103.071

Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione

Importo

Costo storico

973.793

Rivalutazione monetaria
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Rivalutazione economica |
Ammortamenti esercizi precedenti (493.921)
Svalutazione esercizi precedenti
Scritture di consolidamento
Saldo al 31/12/2022 479.872
Acquisizione dell'esercizio (80)
Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio 70.805 Rivalutazione monetaria
Giroconti positivi (riclassificazione) Rivalutazione economica
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio
Altre variazioni

Ammortamenti dell'esercizio (74.957)
Scritture di consolidamento
Saldo al 31/12/2023 475.640
Altri beni
Descrizione Importo
Costo storico 224.445

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti (150.889)
Svalutazione esercizi precedenti
Scritture di consolidamento
Saldo al 31/12/2022 73.5656
Acquisizione dell'esercizio 605.273
Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio 130.159 Rivalutazione monetaria
Giroconti positivi (riclassificazione) Rivalutazione economica
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio
Altre variazioni

Ammortamenti dell'esercizio (68.677)
Scritture di consolidamento
Saldo al 31/12/2023 740.311

Immobilizzazioni in corso e acconti

Descrizione Importo
Saldo al 31/12/2022 2.085.249
Acquisizione dell'esercizio 8.149.756
Cessioni dell'esercizio 1.778.403

Giroconti positivi (riclassificazione)
Giroconti negativi (riclassificazione)
Interessi capitalizzati nell'esercizio
Altre variazioni

Scritture consolidamento

Saldo al 31/12/2023 12.013.408
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Immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni

Elenco delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale ai sensi dell'art. 26 del d.lgs.
127/91 al 31/12/2023

Denominazione sociale Sede Capitale sociale Soci Quota Quota
prop. cons.
Valuta Importo % %
VALERIO ENERGIE ISERNIA EURO 50.000 RECUPERO [100.00 100.00
UNIPERSONALE SRL ETICO
SOSTENIBILE
SPA
RES ENERGIA SRL ISERNIA EURO 50.000 RECUPERO [100.00 100.00
ETICO
SOSTENIBILE
SPA

Elenco di altre partecipazioni in imprese controllate e collegate escluse

Denominazione sociale Sede Capitale sociale Soci Quota
prop.
Valuta Importo %
DV ECOLOGIA SRL ISERNIA EURO 4.000 RECUPERO 20.00
ETICO
SOSTENIBILE
SPA
MARTE SRL POZZILLI EURO 10.000 RECUPERO 100.00
ETICO
SOSTENIBILE
SPA

Motivi di esclusione
Le societa Marte srl e DV Ecologia srl sono entrambe societa inattive

Immobilizzazioni finanziarie: crediti

La composizione della voce & la seguente.

Descrizione 31/12/2022 | Incrementi | Decrementi Scritture 31/12/2023 |Fair value
consolidamento
Verso imprese controllate non 58.000 960.703 (1.015.005) 3.698
consolidate

Verso imprese collegate
Verso controllanti

Verso imprese sottoposte al
controllo delle controllanti
Verso altri 443.992 (19.866) 424,126
Totale 501.992 960.703 (19.866) (1.015.005) 427.824

Le variazioni intervenute nell’esercizio sono le seguenti,

Descrizione [31/12/2022) Acquisizioni |Rivalutazioni|Riclassifiche|Cessioni] Svalutazioni Scritture 31/12/2023
consolidamento
Imprese 58.000 960.703 (1.015.005) 3.698
controllate
non
consolidate
/] st
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Imprese
collegate

20.011

(20.011)

Imprese
controllanti

Imprese
sottoposte
al controllo
delle
controllanti

Altri

443.992

606.954

(626.820)

424.126

501.992

1.587.668

(646.831)

(1.015.005) | 427.824

Strumenti finanziari derivati

Saldo al 31/12/2023

Saldo al 31/12/2022

Variazioni

97.724

178.640

(80.916)

Si tratta di strumenti finanziari quali swap per copertura rischi sui tassi d'interessi collegati ai finanziamenti a

medio lungo termine, come da dettaglio sottostante

Tipologia Numero Banca Nozionale MTM Data Stipula Data
Scadenza
IRS 36147816 INTESA 1.890.000 55.181 22.07.2020 22.07.2027
SANPAOLO
IRS 39958629 INTESA 1.350.000 42.543 11.03.2021 11.03.2027
SANPAOLO
Rimanenze
Descrizione 31/12/2022 Incrementi Decrementi Scritture 31/12/2023
consolidamento

Materie prime, sussidiarie e di 55.262 (10.984) 44278
consumo

Prodotti in corso di lavorazione e

semilavorati

Lavori in corso su ordinazione

Prodotti finiti e merci 344.935 262.238 607.173
di cui immobilizzazioni

immateriali destinati alla

rivendita

Acconti

Totale 400.197 262.238 (10.984) 651.451
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Crediti

| saldi dei crediti consolidati, dopo [I'eliminazione dei valori infragruppo, sono cosi suddivisi secondo le

scadenze.
Descrizione Entro Oltre Oltre Totale Di cui relativi a
I'esercizio I'esercizio § anni operazioni con
successivo | successivo obbligo di
retrocessione a
termine
Verso clienti 6.054.380 6.054.380
Verso imprese controllate non 36.600 36.600
consolidate
Verso imprese collegate
Verso controllanti
Verso imprese sottoposte al 1.908.596 1.908.596
controllo delle controllanti
Per crediti tributari 2.425.863 197.372 2.623.235
Per imposte anticipate 77.839 77.839
Verso altri 275.858 275.858
Arrotondamento
10.779.136 197.372 10.976.508

Tabella di dettaglio crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti:

Societa Crediti commerciali Crediti finanziari e diversi
VALERIO ENERGIA SRL 0 0
DIEMME PRECOMPRESS! SUD SRL 0 0
RECUPERI MOLISANI SRL 29.597 0
F.LLI VALERIO SRL 0 0
ANTONIO VALERIO SRL 0 0
CO,GE.M. SRL 0 0
PRINCIPE PIGNATELLI SRL 10.246 0
VALE HOLDING SRL 0 207.310
FIBRE SRL 0 490.000
SMALTIMENTI SUD SRL 770.561 400.000
SICI SRL 0 0
VALE SOCIETA' AGRICOLAAR.L. 844 0
POLYMERES SRL 37 0
Totale 811.285 1.097.310
| crediti tributari si riferiscono principalmente al credito iva e al credito d'imposta per investimenti 4.0.

Disponibilita liquide

Descrizione 31/12/2022 Incrementi Decrementi Scritture di 31/12/2023
consolidamento

Depositi bancari e postali 2.245.535 8.273.502 10.519.037

Assegni 177 (177)

Denaro e valori in cassa 5.816 (3.772) 2.044

Totale 2.251.528 8.269.553 10.521,081

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio

Ratei e risconti attivi
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Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale. La
composizione della voce & cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Totale 585.330

| risconti attivi si riferiscono principalmente agli oneri sostenuti per acquisizione di finanziamenti ed ai maxi
canoni di leasing in corso di competenza economica relativi ad esercizi successivi,

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto
Patrimonio netto

Prospetto di raccordo tra il risultato netto e il patrimonio netto della consolidante e i rispettivi valori
risultanti dal bilancio consolidato

Il patrimonio netto consolidato di gruppo e il risultato economico consolidato di gruppo al 31/12/2023 sono
riconciliati con quelli della controllante come segue:

Patrimonio netto Risultato

Patrimonio netto e risultato dell'esercizio come riportati nel 14.906.578 2.213.458
bilancio d’esercizio della societa controllante

Rettifiche operate in applicazione ai principi contabili

Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni
consolidate:

a) differenza tra valore di carico e valore pro-quota del (1.208.816)
patrimonio netto

b) risultati pro-quota consegquiti dalle partecipate (65.795) (65.795)

¢) plus/minusvalori attribuiti alla data di acquisizione delle 910.170 (113.771)
partecipate

d) differenza da consclidamento

Eliminazione degli effetti di operazioni compiute tra societa
consolidate

Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza del gruppo 14.542.137 2.033.892

Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza di terzi

Patrimonio sociale e risultato netto consolidati 14.542.137 2.033.892

L'incremento del patrimonio netto & dovuto all'aumento del capitale con OPS tramite la quotazione in Borsa
allEuronext Growth Milan, intervenuta nel corso dell'esercizio. L'aumento del capitale di euro 53.985 ha
comportato altresi l'incasso di un soprapprezzo di euro 10.742.935.

Prospetto delle movimentazioni del Patrimonio netto consolidato di gruppo

Riserva
Riserva et Utile/Perd.| negativa "
. . p Diff di . . . | Utile/Perd.| Totale DI
Capitale | Riserve di o e Riportate | per azioni | o iio Gruppo
consol a nuovo | proprie in
portafoglio
Saldo al
31/12/2022 200.000 | 1.700.512 4.255 1.413 1.906.180
Variazioni dell'
esercizio:
Aumento di
capitale sociale 53.985 53.985
Riserva
sovrapprezzo 10.742.935 10.742.935
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Riclassifica
risultato
esercizio 2022

1.413

(1.413)

Coperture
perdite esercizio
in corso

Dividendi

(126.992)

(126.992)

Perdita dell'
esercizio

Utile dell'
esercizio

2.033.892

2.033.892

Variazione
riserva derivati

(61.496)

(61.496)

Fusione per
incorporazione

(6.363)

(6.363)

Altri
movimenti e
riclassifiche

9.208

(9.212)

4)

Saldo al
31/12/2023

253.985

12.391.159

(136.899)

2.033.892

14.542.137

Fondi per rischi ed oneri
La composizione della voce & cosi dettagliata.

Descrizione

31112/2022

Incrementi

Decrementi

Scritture
consolidamento

31/12/2023

Per trattamento di
quiescenza e obblighi
simili

39

39

Per imposte, anche
differite

543.377

(282.291)

261.086

Strumenti finanziari
derivati passivi

Altri

14.392.870

150.000

14.542.870

Fondo di consolidamento
per rischi e oneri futuri

Totale

14.936.286

150.000

(282.291)

14.803.995

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio, i decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio.
Il fondo gestione post operativa discarica & stato adeguato, tenendo conto della perizia giurata di un tecnico
esterno ed & in linea con le stime economiche effettuate dal management per il rispristino ambientale post

mortem della discarica.

Fondi per rischi ed oneri — altri
La composizione della voce & cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Fondo gestione post operativa 14.542.870
discarica
Totale 14.542.870

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
La composizione della voce & cosi dettagliata.
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Descrizione 31/12/2022 Incrementi Decrementi Scritture 31/12/2023
consolidamento

TFR, movimenti del periodo 333.050 27.571 360.621

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei
contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate fino al 31dicembre 2006 a favore dei dipendenti
alla data di chiusura de! bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 de! 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria del’INPS).

Debiti
| debiti consolidati, dopo I'eliminazione dei valori intragruppo, sono valutati al loro valore nominale e la scadenza
degli stessi & cosi suddivisa:

Descrizione Entro l'esercizio Oltre l'esercizio Oltre 5 anni Totale
successivo successivo

Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti 200 200;
Debiti verso banche 1.955.094 10.146.304 12.101.398
Debiti verso altri finanziatori 3
Acconti 304.000 304.000]
Debiti verso fornitori 8.012.591 8.012.591

Debiti costituiti da titoli di credito
Debiti verso imprese controllate non

consolidate

Debiti verso imprese collegate 36221 36.221
Debiti verso controllanti

Debiti verso imprese sottoposte a 690.829 690.829
controllo delle controllanti

Debiti tributari 782.117| 782.117
Debiti verso istituti di 57.777 57.777
previdenza

|Altri debiti 404,921 404.921
ITotale 12.243.550 10.146.504 22.390.054

Tabella di dettaglio debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti:

Societa Debiti commerciali
VALERIO ENERGIA SRL

DIEMME PRECOMPRESSI SUD SRL 307.890
RECUPERI MOLISANI SRL 302.497
F.LLI VALERIO SRL 61.534
ANTONIO VALERIO SRL 2.468
CO,GE.M. SRL 15.330
PRINCIPE PIGNATELLI SRL 493
VALE HOLDING SRL 130
FIBRE SRL 0
SMALTIMENTI SUD SRL 0
SICI SRL 488
VALE SOCIETA' AGRICOLA AR.L. 0
POLYMERES SRL 0

Fay
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Totale 690.830

Il saldo del debito verso banche al 31 dicembre 2023, pari a Euro 12.101.398, comprensivo dei mutui passivi,
esprime l'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili. Con riferimento ai
finanziamenti in essere, si evidenzia che ove previsti nei contratti, i covenant, in considerazione dei dati di
bilancio rilevati, risultano rispettati.

La societa si & avvalsa della facolta di non utilizzare il criterio del costo ammortizzato e/o di non attualizzare i
debiti in quanto i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a
scadenza sono di scarso rilievo.

| debiti sono quindi iscritti al valore nominale.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivita per
imposte probabili o incerte nell'lammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte
nella voce B.2 del passivo (Fondo imposte).

Nella voce debiti tributari sono iscritti debiti per imposta IRES, al netto degli acconti versati nel corso
dell'esercizio.

Inoltre, sono iscritti debiti per imposta IRAP, al netto degli acconti versati nel corso dell'esercizio

Ratei e risconti passivi
Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale. La
composizione della voce é cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Totale 1.114.236

L'importo dei risconti passivi & riferibile principalmente (euro 883.237) a contributi pubblici in conto impianti,
ottenuti sotto forma di erogazione di denaro e di crediti d'imposta in relazione agli investimenti effettuati,
riscontati sulla base delle procedure di ammortamento del costo.

Nota integrativa, Conto Economico

Ricavi per categoria di attivita

A.1. Ricavi dalla vendita e dalle prestazioni

Categoria 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Ricavi vendita materiali riciclabili 1.5687.311 1.505.810 81.501
Ricavi impianto Compostaggio 446.021 416.583 29.439
Ricavi impianto TMB 9.564.612 8.090.334 1.474.278
Ricavi impianto Selezione 3.436.081 3.005.832 430.249
Ricavi smaltimento discarica 3.986.390 4.026.512 (40.122)
Ricavi diversi 162.164 162.164
Ricavi raccolta e trasporto 4.592.459 (4.592.459)
Totale 19.182.5679 21.637.530 (2.454.951)
A.2. Variazione rimanenze prodotti finiti
Categoria 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Variaz rimanenz prodotti finiti 262.239 262.239
Totale 262.239 262.239

La rilevazione della variazione delle rimanenze dei beni destinati alla vendita & avvenuta nel corso del 2023,
attraverso l'iscrizione del relativo importo alla voce A2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e

finiti. In riferimento all'esercizio 2022 ci® non & avvenuto, pertanto, la medesima riclassificazione avrebbe
determinato per

il 2022 un Valore della produzione pari a euro 22.414.753 e un Costo della produzione pari a euro -22.088.488,
senza

determinare variazione sia della differenza tra valore e costi della produzione (euro 326.265) e sia del risultato
netto
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dell'esercizio (euro 1.413).

A.4. A.b. Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni e Altri Ricavi e proventi

Categoria 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Incentivi energia 377.149 395.584 (18.435)
Contributi conto impianti 174.149 133.906 40.243
Sopravvenienze attive 356.815 78.086 278.729
Fitti attivi 2.009 2.009
Bonus Energia 29.082 75.973 (46.891)
Altri Proventi 279.215 154.491 124.724
Totale 1.218.419 838.040 380.379
Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Area geografica Importo
ltalia 20.663.237
Totale 20.663.237
Costi di produzione
La composizione della voce & cosi dettagliata.
Descrizione 31/12/2022 Incrementi Decrementi Scritture 31/12/2023
consolidamento
Materie prime, sussidiarie e 1.507.415 (494.000) 1.013.415
merci
Servizi 12.868.552 (620.311) (462.143) 11.786.098
Godimento di beni di terzi 981.977 (291.483) 690.494
Salari e stipendi 3.795.672 (2.170.232) 1.625.440
Oneri sociali 809.224 (440.440) 368.784
Trattamento di fine rapporto 290.949 (194.274) 96.675
Trattamento quiescenza e simili 5.510
Altri costi del personale 1.993 (1.587) 406
Ammortamento 293.842 8.199 113.771 415.812
immobilizzazioni immateriali
Ammortamento 968.661 (129.817) 838.844
immobilizzazioni materiali
Altre svalutazioni delle
immobilizzazioni
Svalutazioni crediti attivo 32.520 40.879 73.399
circolante
Variazione rimanenze materie 83.918 (72.934) 10.984
prime
Accantonamento per rischi
Altri accantonamenti
Oneri diversi di gestione 514.582 116.262 630.844
Totale 22.149.305 165.340 (4.409.568) (348.372) 17.556.705
Interessi e altri oneri finanziari
La composizione della voce & cosi dettagliata.
Descrizione 31/12/2022 Incrementi Decrementi Scritture 31/12/2023

consolidamento

Da imprese controllate non
consolidate

Da imprese collegate

Da controllanti

Da Imprese sottoposte al

A
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controllo delle controllanti
Interessi e oneri su debiti
obbligazionari

Interessi passivi sui debiti verso 19.605 4.440 24.045
banche di credito ordinario

Altri oneri finanziari 76.336 225.448 301.784
Totale 95.941 229.888 325.829

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022 Variazioni
819.449 228.911 590.538
[ Imposte Saldo al 31/12/2023 | Saldo al 31/12/2022 Variazioni
Imposte correnti: 841.166) 236.315 604.851
IRES
IRAP

Imposte esercizi precedenti
Imposte sostitutive

Imposte differite (anticipate) (21.717) (7.584 (14.133
IRES
IRAP

819.449 228.911 590.538

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 38, primo comma, lett. o-quinquies), D.Lgs. n. 127/1991)

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese collegate.

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato

Per un maggior dettaglio si allegano i prospetti di debiti e crediti

PARTITE COMMERCIALI RES

31.12.2023 cliente fornitore
SMALTIMENTI SUD SRL 770,561

MARTE SRL 36,600

RECUPERI MOLISANI SRL 29,597

PRINCIPE PIGNATELLI DI MONTERODUN!I 10,246

VALE SOCIETA' AGRICOLA A.R.L. 844

POLYMERES SRL 37

DIEMME PRECOMPRESSI SUD SRL 307,890
RECUPERI MOLISANI SRL 302,497
F.LLI VALERIO SRL 61,534
CO.GE.M. s.r.l, 15,330
ANTONIO VALERIO SRL 2,468
PRINCIPE PIGNATELLI DI MONTERODUNI 493
SICI SRL SOCIETA' UNIPERSONALE 488
VALE HOLDING 130
TOTALE 847,886 690,829
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PARTITE NON COMMERCIALI 31.12.2023 RES

crediti debiti

SMALTIMENTI SUD SRL 400,000

FIBRE SRL 490,000

VALE HOLDING 207,310

TOTALE 1,097,310

PARTITE NON COMMERCIALI VALERIO ENERGIE

31.12.2023 crediti debiti

VALE HOLDING 11,140 €

TOTALE 11,140 €

Il credito diverso verso Smaltimenti Sud s.r.l. di euro 400.000, & riferibile prevalentemente alla quota del
finanziamento bancario in corso di rimborso, ottenuto in precedenza per I'acquisizione del complesso industriale
ex lttierre, attribuito alla stessa in fase di scissione del ramo raccolta e trasporto, in contrapposizione alle
porzioni immobiliari di detto complesso assegnato. La societa procedera al pagamento della somma suddetta
nell'arco temporale di anni cinque.

Il credito finanziario di RES verso Vale Holding s.r.l. di euro 207.310 & antecedente alla quotazione all’Euronext
Growth Milan (sorto prima del 2015). La societa Vale Holding s.r.l. procedera al pagamento della somma
suddetta nell'arco temporale di anni cinque.

Il credito diverso di Valerio Energie verso Vale Holding s.r.l. di euro 11.140, & la parte rimanente di un
finanziamento effettuato nel 2014 dalla societa Energia Isernia (fusa in Valerio Energie) a favore di Vale Holding
s.r.l.. La societa Vale Holding s.r.l. procedera al pagamento della somma suddetta nell'arco temporale di anni
cinque.

Per un maggior dettaglio si allegano i prospetti di conto economico

Societa Ricavi Costi
commerciali commerciali
DIEMME PRECOMPRESSI SUD SRL 49,500
RECUPERI MOLISANI SRL 24.500 427.304
F.LLI VALERIO SRL 146.065 1.428.068
ANTONIO VALERIO SRL 32.019
PRINCIPE PIGNATELLI SRL 1.358
VALE HOLDING SRL 187.651
FIBRE SRL 1.639
SMALTIMENTI SUD SRL 3.427.290 1.802.873
SICI SRL 6.300
Totale 3.5697.855 3.936.712

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 38, primo comma, lett. o-sexies), D.Lgs. n. 127/1991

Non ci sono in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
Informazioni ex art. 1, comma 125-bis, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1, comma 125-bis, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all'obbligo di
trasparenza, oltre a quanto risultante dal Registro Nazionale degli Aiuti d Stato (RNA), si segnala che sono
state ricevute sovvenzioni contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere
da pubbliche amministrazioni come di seguito specificate:

Sovvenzione/Contributo in conto interessi pari ad € € 5.153,34 del 29/07/2022 misura n. SA 100284
Regolamento per i fondi interprofessionali per la formazione continua per le concessioni di aiuti di stato esentati
ai sensi del regolamento CE n.651/2014 e in regime de minimis ai sensi del regolamento CE n.1407/2013;
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Agevolazione fiscale o esenzione fiscale pari ad €. € 98.978,91 misura n. SA.58802 Agevolazione contributiva
per l'occupazione in aree svantaggiate - Decontribuzione Sud (art. 27 D.L. 104/2020) titolo del progetto:
Esonero dal versamento dei contributi previdenziali a carico dei datori di lavoro privato, con esclusione del
settore agricolo e del lavoro domestico, per i rapporti di lavoro con sede in regioni che nel 2018 presentavano
un prodotto interno lordo pro capite inferiore al 75 per cento della media EU27 o comunque compreso tra il 75
per cento e il 90 per cento, e un tasso di occupazione inferiore alla media nazionale. L'ammontare dell'esonero
& pari al 30% della contribuzione relativa al periodo tra il 1° ottobre 2020 ed il 31 dicembre 2020 erogazione del
23/02/2022;

Sovvenzione/Contributo in conto interessi pari ad €. € 892,40 misura n. SA 100284 Regolamento per i fondi
interprofessionali per la formazione continua per le concessioni di aiuti di stato esentati ai sensi del regolamento
CE n.651/2014 e in regime de minimis ai sensi del regolamento CE n.1407/2013 titolo progetto FORM-
Formazione in Molise, ente erogatore Regione MOLISE erogazione del 28/03/2022;

Sovvenzione/Contributo in conto interessi del 29/09/2022 di €. € 1.471,65 misura n. SA 100284

Regolamento per i fondi interprofessionali per la formazione continua per le concessioni di aiuti di stato esentati
ai sensi del regolamento CE n.651/2014 e in regime de minimis ai sensi del regolamento CE n.1407/2013
progetto MARK Molise - Modelli Agili e Rilancio del Know-how in Molise erogato dalla Regione Molise;

Agevolazione fiscale o esenzione fiscale di €. 347.413,83 del 14/11/2022 misura n. SA.61940 Agevolazione
contributiva per l'occupazione in aree svantaggiate - Decontribuzione Sud (art. 27 D.L. 104/2020) titolo del
progetto Agevolazione contributiva per l'occupazione in aree svantaggiate (art. 1, commi 161 - 168 L. 178/2020)
Erogato dalla Regione Molise;

Garanzia se del caso con un riferimento alla decisione della Commissione su un finanziamento di €
2.300.000,00 tipo di procedimento TF Crisi Ucraina - Sezione 2.1 della Comunicazione della Commissione del
23.3.2022 C(2022) 1890 finale successive modifiche, titolo del progetto Fondo di garanzia - TCF Ucraina
elemento di aiuto €. € 28.227,24 del 16/12/2022.

Informazioni relative ai compensi spettanti al Revisore legale o societa di revisione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal revisore legale
o dalla societa di revisione legale e da entita appartenenti alla sua rete:

Compenso
Revisione legale dei conti annuali 27.883
Altri servizi di verifica svolti 9.700
Totale 37.583

Informazioni relative ai compensi spettanti agli amministratori e sindaci

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai membri del Collegio
sindacale della controllante, compresi anche quelli per lo svolgimento di tali funzioni anche in altre imprese
incluse nel consolidamento.

Qualifica Compenso
Amministratori 160.656
Collegio sindacale 9.100
Totale 169.756
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Fatti di rilievo avvenuti dopo [a chiusura dell'esercizio

Le azioni poste in essere nel corso del 2023, permetteranno a RES di diventare il primo operatore privato
italiano ad avere internalizzato l'intera catena del valore e in grado di presidiare ogni fase della vita del rifiuto,
dalla raccolta (tramite parte correlata), alla selezione e trattamento, allo smaltimento, alla trasformazione e
riutilizzo dei rifiuti stessi come materie prime seconde, attraverso i processi di riciclo meccanico e chimico, fino
alla produzione di energia da fonti rinnovabili.
In particolare, a gennaio 2024 ¢ partita la produzione dell'impianto di selezione spinta di Pettoranello del Molise
e I'impianto di lavaggio del PET e dellHDPE andra in produzione entro aprile 2024,
E’ in fase di finalizzazione, e sara definito entro il mese di aprile 2024, la scelta del partner tecnologico con il
quale realizzare l'impianto di riciclo chimico — tramite pirolisi — per circa 20.000 tonnellate all’anno, e nelle
prossime settimane inizieranno le opere civili per 'adeguamento degli spazi volti ad ospitare 'impianto di pirolisi
stesso, che sara terminato entro la fine del 2025.
Nel corso del 2024 continueranno le attivita a supporto del progetto RES-H2 per la realizzazione di una linea
di produzione di idrogeno verde ricavato da fonti rinnovabili, mediante un impianto fotovoltaico posizionato sulla
copertura del sito di Pettoranello. L'impianto, una volta a regime nel 2025, sara in grado di produrre circa 75
tonnellate di idrogeno all'anno.
Nel corso del 2024, partiranno le attivitd propedeutiche alla realizzazione del progetto “RES — Energia In
Comune” finalizzato alla creazione di una comunita energetica nell'area di Pozzilli, presso il sito ex Fonderghisa,
nel quale verra realizzato un impianto fotovoltaico che produrra oltre 1.100 MWh di energia rinnovabile che
sard messa a disposizione per un 50% allo stabilimento di recupero dei rifiuti da raccolta differenziata situato a
meno di 1 km di distanza del gruppo R.E.S. e per la restante parte, attraverso la costituzione di una specifica
Comunita Energetica, alle utenze residenziali e a quelle delle pubbliche amministrazioni. Si stima un potenziale
bacino di servizio della comunita energetica di circa 200 nuclei familiari.
In merito alla guerra in corso in Ucraina e al conflitto a Gaza, che potrebbero dare luogo ad un aumento dei
costi con conseguente ripresa dell'inflazione (attualmente in calo) e ad una contrazione delle economie
mondiali, si precisa che la Societa non ha interessi economici o commerciali con i paesi belligeranti, di
conseguenza i conflitti in corso non hanno effetti negativi significativi né costituiscono potenziali rischi per la
continuita della Societa e la sua operativita.

Categorie di azioni emesse dalla societa
Il capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.

Azioni / Quote Numero Valore nominale in Euro
Azioni 10.669.230 253.984
Totale 10.669.230 253.984
Descrizione Azioni sottoscritte Azioni sottoscritte Consistenza finale Consistenza finale
numero Valore nominale Numero Valore

Azioni ordinarie 10.669.230 253.984 10.669.230 253.984
Azioni senza diritto di voto 2.000.000 2.000.000
Totale 12.669.230 12.669.230 253.984

Di seguito illustriamo in dettaglio il possesso diretto o indiretto di azioni proprie o azioni di societa controllanti

Azionista Azioni ordinarie Azioni speciali (PAS) | Numero tot azioni % Capitale sociale

Antonio Valerio (1973) 3.920.000 980.000 4.900.000 38.58%
Antonio Valerio (1972) 2.000.000 500.000 2.500.000 19.69%
Maria Valerio 2.000.000 500.000 2.500.000 19.69%
Serena Vespoli 80.000 20.000 100.000 0.79%
Invitalia S.p.A. (tramite Fondo 944.730 944,730 7.44%
Cresci al Sud)

Mercato 1.754.500 1.754.500 13.81%
Totale 12.669.230 12.669.230 253.984

Al 31 dicembre 2023, risulta un capitale sociale sottoscritto e versato pari ad euro 253.984.
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Risultano emesse n. 2.000.000 di azioni speciali PAS (Price Adjustement Shares) a favore degli azionisti di
riferimento della societa (famiglia Valerio).

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Il Gruppo ha in essere n. 7 contratti di locazione finanziaria,

per i principali dei quali, si forniscono le seguenti

informazioni
Interessi Fondi
. . Valore rate e
Societad di Numero effettivi di Costo amm.to Valore
Bene leasing contratto ch?j?]t - competenza | storico inizio Ammartamanto contabile
dell'esercizio esercizio
Attrezzatura | MPS SpA 1474816 350 191|  35.000 17.500 3.500 14.000
102.320

Attrezzatura | MPS SpA 1479594 7.989 | 418.000 167.200 41.800 209.000
Attrezzatura | MPS SpA 1495991 45.689 3726|  79.800 7.980 7.980 63.840
Attrezzatura Ca‘eF’c’:’"'a’ 5009003 93.233 4774| 149.000 14.900 14.900 119.200
Attrezzatura | . /NTESA 01017151 3.868 882| 150.000 60.000 15.000 75.000

SANPAOLO ' ' : : :
Fabbricato | BPM SPA 00586047 85.121 10.854 | 1.356.136 691.629 40.684 623.823
Impianto o 01006865 |  857.876 51.809 | 3.116.000 |  1.495.680 124640 |  1.495.680

LEASING : ' oLk T : ——
Totale 1.087.925 56.363 | 5.303.936 | 2.454.889 248.504|  2.600.543

Il presente bilancio consolidato, composto da stato patrimoniale,conto economico, rendiconto finanziario e nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili della controllante e alle informazioni trasmesse
dalle imprese incluse nel consolidamento.
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Reg. Imp. 00333320943
Rea 24416

RECUPERO ETICO SOSTENIBILE SPA
Sede in ZONA INDUSTRIALE SNC - 86090 PETTORANELLO DEL MOLISE (IS)

Capitale sociale Euro 253.984,60 i.v.
Relazione sulla gestione del bilancio consolidato al 31/12/2023
Organi Sociali della Capogruppo

Consiglio di Amministrazione

Presidente Maria Valerio

Amministratore Antonio Valerio

Consigliere Antonio Valerio

Consigliere Serena Vespoli

Consigliere Indipendente Enrico Testa
Consigliere Indipendente Piero Angelone
Consigliere Indipendente Fabrizio Cannizzaro

Collegio Sindacale

Presidente Giovanni Petrollini
Sindaco Effettivo Anthonj Tamburri
Sindaco Effettivo Paolo Milano

Societa di Revisione
BDO Italia S.p.A.

Introduzione
Signori Azionisti,

la situazione al 31/12/2023 riporta un risultato positivo di gruppo pari a Euro 2.033.892

Nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile, Vi
forniamo le notizie attinenti la situazione consolidata del Gruppo RES e le informazioni
sull'andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori espressi in Euro, viene
presentata a corredo della situazione economico patrimoniale al 31 dicembre 2023 al fine di fornire
informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali del Gruppo RES.
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Profilo del Gruppo RES

Il Gruppo RES si compone delle seguenti societa, controllate dalla capogruppo, RES SpA. che

svolgono attivita complementari e/o funzionali al core business del gruppo:

e Valerio Energia Srl, (100%): proprietaria dei due impianti fotovoltaici e dell’impianto di
produzione di biogas presso la discarica, nel sito di Tufo Colonoco, quest’ultima dopo la fusione
con Energia Isernia Srl e Valerio Servizi Srl, completata lo scorso 21 dicembre 2023. Valerio
Energia ¢ a sua volta proprietaria di una partecipazione totalitaria in SA.TAM ENERGY Srl,
proprietaria di un’autorizzazione alla captazione delle acque e produzione di energia idroelettrica
per una capacita di 85kw.

e RES Energia Srl, (100%): proprietaria del sito ex Fonderghisa

e Marte S.r.l. (100%): attualmente inattiva (originariamente costituita per la realizzazione di un
impianto di demolizione)

e DV Ecologia (20%): Societa per progetti specifici, attualmente inattiva

Presentazione del Gruppo

Il Gruppo opera da oltre 30 anni nel settore della Circular Economy e della sostenibilitd ambientale.
In particolare, la societa si occupa dell’intero processo della gestione dei rifiuti, dalla selezione al
trattamento e trasformazione funzionali alla rigenerazione e al recupero dei rifiuti e al riutilizzo come
materie prime di produzione.

L’attivita di trattamento dei rifiuti € svolta nei due poli impiantistici di:

(i) Pozzilli (IS), dove ¢& presente un impianto di selezione di plastica e ingombranti e di produzione
di CSS;

(ii) Tufo Colonoco (IS), dove sono presenti un impianto di trattamento meccanico-biologico dei rifiuti
e produzione di CSS, un impianto di compostaggio, una discarica, un impianto a biogas e due
impianti fotovoltaici

. _ ’ -
impianto di selezione Impianto di TMB can Implante ‘_‘" . Implanto a biogas Due Implant| fotovoltalcl
con produzione di CS$ produzione dI €55 compostaggio e Discarica (625 kWp) (98B kWp & 80 kWp)

biostabilizzazione

* Raccolta * Raccolta * Organico « Rifiuti speciali * Biogas generato
differenziata indifferenziata differenziata non pericolosi dairifiuti in
* Rifiuti spediali = Rifinti speciali *+ Soltovaglio ¢ Scarti di dliscarica (frazione
non pericolosi non peticolosi proveniente da Compostaggio e organica)
T™MB TwiB
* Materiali riciclati « Materiali ricidlati * FOS = Parcolato + Energia elettrica s Energia eletuica
{plastica, carta, {iMaslica, vetro, + Percolate
vetro, metalli) metalli} + Compast
* CSS » (S5
» S9kton aniue * 91,25 kton + 18 kton amue « 84i¢/ton annue * 3,93 min m¢/anno "na
anhue i bingas
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s i AT : > =
. o Pattoranalle Pozzilll h ol
Implanto di selezlone impianto di lavaggio e Impiantoe di riciclo
b Ld Ee B Centro R&D

spinta delle plastiche granulazione chimico (pirofisi)

* Raccolta differenziata . iali i . izzazi imico-
[timateriale d Matenalj plastico * Poliolefine da Plasmix/Film (%a'rattenzza.zwne chlm[co
mono-multimateriale da preselezionato da imballaggio fisica, termica, meccanica e
rifiuti urbani e speciali non (PET, HDPE, PP) reologica dei materiali
pericolosi polimerici.
* Balle di plastiche miste da * Realizzazione di compound
Centri Comprensoriali « Macchinari per stampaggio a

« Materiali riciclati in » Scaglie e Granuli di PET + Olio pirolitico iniezione e filatura
balle (frazioni di (R-Pet) !
plastiche omogenee * Scaglie e Granuli di HDPE
(R-HDPE)

per tipologia di
polimero e colore)

* Scaglie e Granuli di PP

« 40 kton annue + 8 kton annue » 20 kton annue
(su una capacita
produttiva di
13T/h)

:

QUANTITA®

I1 Gruppo dispone anche di un importante centro di R&D situato a Pozzilli, all'interno dell’ex sede
dei laboratori Mossi & Ghisolfi, su una superfice di 18mila mq, nel quale vengono effettuate tutte le
attivita di caratterizzazione chimico-fisica, termica, meccanica ¢ merceologica dei materiali
polimerici e le attivita di ricerca e sviluppo di nuovi compound e materiali innovativi da plastica
riciclata in svariati ambiti di applicazione, dall’automotive, al packaging rigido e semirigido, agli
accessori tecnici nel settore della moda .

Sono stati messi in campo, al riguardo, innovativi percorsi universitari di ricerca stipulati con
I’Universita del Molise e I’Universita Federico II di Napoli

Nel corso del 2023, presso il sito di Pettoranello del Molise, sono state avviate le attivita di
realizzazione, montaggio ¢ messa in opera dell’impianto di selezione spinta (con una capacita di
trattamento di 40.000 ton di rifiuti plastici all’anno, avviato a gennaio 2024) e lavaggio e granulazione
delle plastiche (per una capacita produttiva di 8.000 ton/annue, prevalentemente PET, HDPE e PP, in
partenza entro aprile 2024) in linea con il progetto di sviluppo industriale presentato in fase di Ipo,
progetto, tra le altre cose, beneficiario di un finanziamento a fondo perduto di Euro 9.6 milioni,
nell’ambito del “Progetti Faro di economia circolare” del PNRR.

Presso il sito di Pettoranello del Molise verra poi anche realizzato entro la fine del 2025 I’innovativo
impianto di riciclo chimico — tramite pirolisi — delle plastiche (con una capacita di trattamento di
20.000 ton di rifiuti plastici all’anno)
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Il modello di business

Il Gruppo RES ¢ integrato verticalmente su tutta la filiera dei rifiuti, presidiando ogni fase della vita
del rifiuto.

L’attuale modello di business del Gruppo verte sulla gestione, trattamento e trasformazione del
rifiuto, passando dall’ingresso del rifiuto negli impianti all’uscita sotto forma di risorsa ovvero allo
smaltimento dello stesso.

In particolare, il Gruppo opera principalmente in 4 ambiti:

@) selezione e trattamento dei rifiuti

(ii)  recupero materiali

(iiiy  produzione di energia

(iv)  smaltimento dei rifiuti

Si riporta di seguito un grafico esplicativo del modello di business del Gruppo:

[ e e e e e

SELEZIONE /

TRATTAMENTO

I rifiuti vengonao trattati nei
diversi impianti di
proprieta tra cui I'impianto
di selezione, l'impianto di
compostaggio e l'impianto
di TMB.

RECUPERO MATERIALI

Dal trattamento dei rifiuti

Vengono recuperati carta,
vetro, plastica e metalli che
sona destinati in parte ai
consorzi difiliera e in parte
alla vendita sul libero mercato
€ successivamente reimmessi
nel circuita produttiva come
materia prima seconda /
riciclata

Dalla frazione organica dei
rifiuti viene ricavato un
Compost utilizzabile come
ammendante o fertilizzante

PRODUZIONE ENERGIA

Il Combustibile Solida ’

Secondario (CSS), derivato
dalle lavorazioni presso gli
impianti di selezione e di
TMB, viene ceduto a impianti
di terzi e utilizzato per
produrre energia elettrica
mediante incenerimento.

Dai due impianti fotovoltaici e
dall'impianto a biogas
presenti in discarica viene
prodotta energia elettrica.

SMALTIMENTO

In discarica awiene lo
smaltimento della frazione
dei rifiuti non recuperabili
rivenienti dal processo di
trattamento svolto
direttamente da RES, oltre
che dei rifiuti conferiti da terzi

|

|

|

|

I

|

|

|

|

|

|

I

|

|

|

|

|

|

Il percolato prodotto |
dall'impianto di |
compostaggio e dalla :
discarica viene a suavolta |
smaltito presso terzie in |
parte presso 'impianto di :
depurazione di Pozzilli gestito |
da Cogem, societa esterna al |
perimetio di quotaziane I
riconducibile alla famiglia I
Valerio, in ATl con |
Herambiente. |t
|

|

|

|

|

1
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Fatti di rilievo verificatisi nel corso del 2023

Nel corso del 2023 ¢ stata perfezionata I’operazione di quotazione sull’Euronext Growth Milan.

I prezzo di collocamento delle azioni € stato fissato in € 4,00 per azione ordinaria, di cui Euro 0,02
a capitale sociale ed Euro 3,98 a titolo di sovrapprezzo.

Di seguito, si riepilogano i dettagli relativi alla conclusione del processo di quotazione:

. in data 2 maggio 2023 RES ha ottenuto I’ammissione alle negoziazioni delle proprie azioni
ordinarie su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.;

. in data 4 maggio 2023 sono state avviate le negoziazioni delle azioni ordinarie (ISIN:
IT0O005500571) sul mercato Euronext Growth Milan

L’ammissione ¢ avvenuta a seguito del collocamento rivolto a primari investitori istituzionali di
complessive n. 2.699.230 azioni ordinarie, per un controvalore complessivo pari a Euro 10,8 milioni,
di cui circa Euro 3,8 milioni sottoscritti da Invitalia (tramite Fondo Cresci al Sud) in qualita di anchor
investor.

Nel corso del primo semestre 2023, la Regione Molise ha espresso parere positivo, confermato a
dicembre 2023, dal provvedimento di autorizzazione unica (a costruire), emesso dalla ZES Adriatica
Interregionale Puglia-Molise, al progetto presentato da RES SpA di realizzazione sia di un impianto
per il riciclo meccanico del PET e dell’HDPE e la produzione di scaglie di PET conformi agli standard
del cosiddetto PET-to-FIBER sia di un impianto di trattamento delle plastiche eterogenee (plasmix)
derivanti dal processo di selezione spinta, nel sito di Pettoranello del Molise.

Tale progetto, sottoposto all’approvazione del Ministero della Transizione Ecologica, risulta
beneficiario di un co-finanziamento di Euro 9.6 milioni a valere sul piano di Investimento M2CI - I
1.2 “Progetti faro di economia circolare” (M2C1 11.2) del PNRR.

RES ha definito la realizzazione di una linea di produzione di idrogeno verde prodotto esclusivamente
con energia da fonti rinnovabili mediante un impianto fotovoltaico posizionato sulla copertura del
sito di Pettoranello e di un impianto di biogassificazione di piccola taglia.

Il progetto RES-H2, questo il nome, ¢ risultato beneficiario nel corso del primo semestre 2023,
anch’esso di un finanziamento della regione Molise di Euro 5 milioni, 100% a fondo perduto,
nell’ambito della MISSIONE 2 “RIVOLUZIONE VERDE E TRANSIZIONE ECOLOGICA”,
COMPONENTE 2 “ENERGIA RINNOVABILE, IDROGENO, RETE E MOBILITA
SOSTENIBILE”, INVESTIMENTO 3.1 “PRODUZIONE IN AREE INDUSTRIALI DISMESSE del
PNNR.

In data 22 giugno 2023, la societa controllata Valerio Energie S.r.l. ha acquisito una partecipazione
totalitaria (100%) della societda SA.TAM ENERGY Srl, proprietaria di un’autorizzazione alla
captazione delle acque e produzione di energia idroelettrica per una capacita di 85kw.

Tale operazione non ¢ stata rilevata ai fini del consolidamento, per la non rilevanza economica al
31/12/2023.

In data 21 dicembre 2023 ¢ stata completata un’operazione di fusione per incorporazione tra le societa
controllate Valerio Energie S.r.l. (incorporante), Energia Isernia S.r.l., e Valerio Servizi S.r.1.

Andamento complessivo del Gruppo (imprese dell'area di consolidamento)
Andamento complessivo della gestione finanziaria
Il perimetro di consolidamento del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2023 comprende:

¢ RES SpA, la capogruppo
e Valerio Energie S.r.l., controllata al 100%

N
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e Res Energia S.r.1., controllata al 100%

Non sono comprese nel perimetro di consolidamento le societa DV Ecologia, Marte S.r.1., partecipate
del gruppo rispettivamente al 20% e al 100%, in quanto societa di progetto attualmente inattive che
non producono effetti economici, patrimoniali e finanziari rilevanti.

Principali dati economici consolidati

Considerata I’operazione straordinaria, avvenuta nel corso del 2022, di scissione parziale
proporzionale dell’attivita di raccolta dei rifiuti da quella di gestione degli stessi (in capo a RES SpA),
mediante la creazione di due societa, la Smaltimenti Sud Srl, dedicata ai servizi di raccolta e trasporto
di rifiuti urbani, e la RES Energia Srl, il confronto tra il bilancio al 31 dicembre 2023 ¢ il bilancio al
31 dicembre 2022 sara fatto su dati pro-forma

Questi, in sintesi, i principali dati economici consolidati (in Euro):

Conto Economico Consolidato 31.12.2023 31.12.2022 Var Var %
RES RES PF

SCAICSCRERC ipsrenicHls 19,182,579 17,243,942 1,938,637 11.2%

prestazioni

Variazione delle rimanenze di

prodotti in corso di lavorazione, 262,239 47,713) 309,952 -649.6%

semilavorati e finiti

Altri ricavi e proventi 1,218,419 703,527 514,892 73.2%

Valore della produzione i 20,663,236 g 17,899,756 2,763,480 15.4%
5 ot

Snaa OuelE TE RS (10,984) (18,123) 7,140 -39.4%

mat.prime, sussid., ecc.

Costi per materic prime, sussidiarie, | 15 4150 (1301665) 288250 22.1%

di consumo e di merci

Costi per servizi (11,786,098) (10,623,095)  (1,163,003) 10.9%

Costi per godimento di beni di terzi (690,494) (704,368) 13,874 -2.0%

Costi per il personale (2,096,817)  (2,076,944) (19,873) 1.0%

Oneri diversi di gestione (630,843) (317,599) (313,244) 98.6%

EBITDA " 4,434,587 4 2,857,961 1,576,625 55.2%

Ammortamenti e svalutazioni (1,328,055) (1,118,604) (209,451) 18.7%

EBIT 3,106,531 1,739,357 1,367,174 78.6%

Risultato finanziario (253,191) (69,496) (183,695) 264.3%

EBT i 2,853,340 i 1,669,861 1,183,479 70.9%

Imposte (819,448) (228,871) (590,577) 258.0%

Risultato d'esercizo 2,033,892 1,440,990 592,902 41.1%

Il Valore della Produzione al 31 dicembre 2023 & pari a Euro 20.7 milioni, in aumento del 15.4%
rispetto al 31 dicembre 2022. L’aumento & riconducibile principalmente ad un aumento dei ricavi
caratteristici relativi all’attivita di trattamento dei rifiuti presso gli impianti della societa (+11.2%).
Nello specifico:
¢ Euro 14 milioni dall’attivita degli impianti di Tufo Colonoco, nello specifico:

o Impianto TMB: Euro 9,6 milioni

o Discarica: Euro 4,0 milioni

o Compostaggio: Euro 0,4 milioni
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¢ Euro 5,0 milioni dall’impianto di Pozzilli, di cui:
o Impianto selezione: Euro 3,4 milioni
o Vendita materiali riciclabili: Euro 1,6
e FEuro 0,2 milioni dalla vendita di Energia elettrica prodotta dai due impianti fotovoltaici e
dall’impianto di produzione di biogas da rifiuti organici in discarica
e Euro 1,2 milioni altri Ricavi e Proventi.
Rispetto al dato registrato nel medesimo periodo del 2022 si registra una crescita dei ricavi da
conferimenti agli impianti TMB (+18,2%) e di selezione (+14,3%), mentre i ricavi da conferimenti
in discarica sono sostanzialmente stabili (-1,0%).
Questa dinamica dei ricavi riflette una scelta industriale dalla societa che gia a partire dalla fine del
2021 ha progressivamente focalizzato il ciclo industriale dei rifiuti verso il recupero energetico,
incrementando significativamente la produzione di CSS e riducendo al contempo il ricorso alla
discarica come forma di smaltimento finale per i cicli di lavorazione interni.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Si riporta di seguito il dettaglio dei ricavi delle vendite e delle prestazioni (in Euro):

Ricavi delle vendite e delle prestazoni 31.12.2023 31.12.2022 Var Var %
Conferimenti agli impianti 17,433,105 15,539,261 1,893,844 12.2%
T™B 9,564,612 8,090,334 1,474,278 18.2%
Conferimenti in discarica 3,986,390 4,026,512 - 40,122 -1.0%
Selezione 3,436,081 3,005,832 430,249 14.3%
Conferimenti impianto di compostaggio 446,021 416,583 29,439 7.1%
Materiali ricliclati da selezione ¢ TMB 1,587,311 1,505,810 81,501 5.4%
Altri ricavi delle prestazioni 30,321 0 30321 " n/a
Totale 19.182.579 17.243.942 1,938,637 11.2%

Altri Ricavi e proventi

Si riporta di seguito il dettaglio degli altri ricavi e proventi (in Euro):

Altri ricavi e proventi 31.12.2023 31.12.2022 % Var %
(Dati in Euro)

Incentivi energia 377,149 " 395,584 56% -4.7%
Contributi c/impianti 174,149 " 133,906 19% 30.1%
Sopravvenienze attive 356,815 " 78,086 11% 357.0%
Fitti attivi 2,009 "0 0% n/a
Bonus energia 29,082 " 75973 11% -61.7%
Altri ricavi e proventi 279.215 " 19979 3% >1.000%
Totale 1.218.419 703,527 100% 73.2%

Rettifiche dei principali dati economici

Si riporta di seguito il dettaglio relativo agli aggiustamenti contabili dell’EBITDA del Gruppo al 31
dicembre 2023
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EBITDA Adjusted Consolidato 31.12.2023 31.12.2022
(Dati in Euro/000) PF
EBITDA 4435 2,858
Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Variazione tariffe GSE di competenza - (113)
Altri ricavi e proventi - Bonus Energia - (77)
Altri ricavi e proventi - Sopravvenienze attive contenzioso giudiziario - (78)
Costi per Servizi - Costi gestione discarica post-mortem 150 150
Costi per Servizi - Costi quotazione - 97
Godimento Beni di Terzi - Impatto leasing 478 437
Oneri diversi di gestione - Costi straordinari competenza anni precedenti - 46
Totale 5,062 3.320

L’EBITDA adjusted si assesta a Euro 5,1 milioni (nel 2022 Euro 3,3 milioni, +52,5%) con un
EBITDA Margin adjusted del 24,5% (18,5% nel 2022). La maggiore marginalita rispetto al 2022 ¢ in
parte legata a scelte industriali del Gruppo che, a fronte di un aumento del fatturato del 11.2%, ha
visto crescere i propri costi operativi solo del 7.9%, tenendo sotto controllo la produzione di CSS e
percolato e conseguentemente i costi di smaltimento presso terzi, e a fattori esogeni quali il
decremento dei prezzi dell’energia e dei carburanti nel 2023 rispetto al 2022. Inoltre, la marginalita
del 2022 risente anche di una serie di costi connessi alle operazioni straordinarie di riorganizzazione
del Gruppo effettuate nel corso dell’esercizio e propedeutiche alla quotazione in Borsa.

Principali dati quantitativi degli impianti

Si riporta di seguito il dettaglio delle quantita di rifiuti trattate negli impianti (in tonnellate):

Cer Descrizione 31/12/2023
191212 Altri rifiuti (compresi materiali misti) 58.618
190503  Compost fuori specifica 3.053

Impianto Discarica 61.671
200301 Rifiuti urbani non differenziati 13.919
191212 Altri rifiuti (compresi materiali misti) 50.190

Impianto TMB 64.109
200108  Rifiuti biodegradabili di cucine e mense 5.859
200201  Rifiuti biodegradabili 214
030105 Segatura, trucioli, other 11

Impianto di Compostaggio 6.084
191212 Altri rifiuti (compresi materiali misti) 16.390
150106  Imballaggi in materiali misti 5.874
150107  Imballaggi in vetro 3.561
200101 Carta e cartone 3.179
200307  Rifiuti ingombranti 1.838
191204  Plastica e Gomma 1.002
150102  Imballaggi in plastica 755
150101 Imballaggi carta e cartone 571
200140 Metalli 122
Other Other 73

Impianto di Selezione 33.424
Totale 165.290
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Si riporta di seguito le quantitd dei principali materiali recuperati (in tonnellate):

Cer Descrizione 31/12/2023
150107  Imballaggi in vetro 3.461
191204  Plastica e Gomma 2.631
200101 Carta e cartone 2344
191202  Metalli ferrosi 805
191207 Legno diverso da quello di cui alla voce 191206 429
191203  Metalli non ferrosi 13

Vendite materiali riciclati 9.683
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Principali dati patrimoniali consolidati

Questi, in sintesi, i principali dati confrontati (in Euro):

Stato Patrimoniali 31/12/2023 31/12/2022 Variazione Var%
Immobilizzazioni immateriali nette 4.567.271 3.892.508 674.763 17,3%
Immobilizzazioni materiali nette 25.304.854 13.661.474 11.643.380 85,2%
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 374.096 312.640 61.456 19,7%
Capitale immobilizzato 30.246.221 17.866.622 12.379.599 69,3%
Rimanenze di magazzino 651.451 400.197 251.254 62,8%
Crediti verso Clienti 6.054.380 5.144.733 909.647 17,7%
Altri crediti 5.152.580 5.739.365 (686.785) -10,2%
Ratei e risconti attivi 585.330 530.088 55.242 10,4%
Attivita d’esercizio a breve termine 12.443.741 11.814.383 629.358 5,3%
Debiti verso fornitori 8.012.591 4,905.952 3.106.639 63,3%
Acconti 304.000 304.000

Debiti tributari e previdenziali 839.894 366.091 473803 129,4%
Altri debiti 1.131.971 3.068.278 (1.936.307) -63,1%
Ratei e risconti passivi 1.114.236 970.328 143.908 14,8%
Passivita d’esercizio a breve termine 11.402.692 9.310.649 2.092.043 22,5%
Capitale d’esercizio netto 1.041.049 2.503.734 (1.462.685) -58,4%
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 360.621 333.050 27.571 8,3%
Debiti tributari e previdenziali (oltre I'esercizio successivo)

Altre passivita a medio e lungo termine 14.803.995 15.240.130 (436.135) -2,9%
Passivita a medio lungo termine 15.164.616 15.573.180 (408.564) -2,6%
Capitale netto investito 16.122.654 4.797.176 11.325.478 236,1%
Patrimonio netto (14.542.137) (1.906.180) (12.635.957) 662,9%
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine (10.146.504) (3.663.052) (6.483.452) 177,0%
Posizione finanziaria netta a breve termine 8.565.987 772.056 7.793.931 1009,5%
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (16.122.654) (4.797.176)  (11.325.478) 236,1%

/]
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DETTAGLIO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI IN CORSO

Immobilizzazioni in corso PETTORANELLO
2023
IMP. R-PET 5,987,712
IMP. DI SELEZIONE SPINTA CSS 5,801,734
IMP. DI PIROLISI PETTORANELLO 29,381
TOTALE 11,818,827

RAPPORTI CON IMPRESE COLLEGATE

Nel corso dell’esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese collegate.

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali

condizioni di mercato

Per un maggior dettaglio si allegano i prospetti di debiti e crediti

PARTITE COMMERCIALI

PARTITE COMMERCIALI RES
31.12.2023 cliente fornitore
SMALTIMENTI SUD SRL 770,561

MARTE SRL 36,600

RECUPERI MOLISANI SRL 29,597

PRINCIPE PIGNATELLI DI MONTERODUNI 10,246

VALE SOCIETA' AGRICOLA A.R.L. 844
POLYMERES SRL 37

DIEMME PRECOMPRESS! SUD SRL

307,890

RECUPERI MOLISANI SRL

302,497

F.LLI VALERIO SRL

61,534

CO.GE.M. s.r.l.

15,330

ANTONIO VALERIO SRL

2,468

PRINCIPE PIGNATELLI DI MONTERODUNI

493

SICI SRL SOCIETA' UNIPERSONALE

488

VALE HOLDING

130

TOTALE 847,886

690,829

A
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PARTITE NON COMMERCIALI

PARTITE NON COMMERCIALS 31.12.2023 RES
crediti debiti

SMALTIMENTI SUD SRL 400,000

FIBRE SRL 490,000

VALE HOLDING 207,310

TOTALE 1,097,310

PARTITE NON COMMERCIALI

VALERIO ENERGIE

31.12.2023 crediti debiti
VALE HOLDING 11,140 €
TOTALE 11,140 €

/]
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Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta confrontata (in Euro):

‘Mariaziona: -

Mar

Depositi bancari
Denaro e altri valori in cassa

Disponibilita liquide

10,519,037
2,044

10,521,081

2,245,535
5993

2,251,528

8,273,502
(3,949)

8,269,653

368.4%
-65.9%

367.3%

Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni
convertibili (entro I'esercizio
successivo)

Debiti verso soci per finanziamenti
(entro I'esercizio successivo)
Debiti verso banche (entro
I'esercizio successivo)

Debiti verso altri finanziatori (entro
I'esercizio successivo)

Crediti finanziari a breve termine

Debiti finanziari a breve termine

1,955,094

1,955,094

1,479,472

1,479,472

475,622

475,622

32.1%

32.1%

Posizione finanziaria netta a
breve termine

8,565,987

772,056

7,793,931

1009.5%

Obbligazioni e obbligazioni
convertibili (oltre 'esercizio
successivo)

Debiti verso soci per finanziamenti
(oltre I'esercizio successivo)
Debiti verso banche (oltre
I'esercizio successivo)

Debiti verso altri finanziatori (oltre
I'esercizio successivo)

Crediti finanziari a lungo termine

200

10,146,304

4,086,406

(423,354)

200

6,059,898

423,354

>100%

148.3%

-100.0%

Posizione finanziaria netta a
medio e Iungo termine

10,146,504

3,663,052

6,483,452

177.0%

Posizione finanziaria netta

(1,580,517)

(2,890,996)

1,310,479

-45.3%

/]
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Da un punto di vista patrimoniale, I’ Attivo Fisso Netto sale a Euro 30,2 milioni (Euro 17,9 milioni al
31 dicembre 2022), per effetto della crescita delle immobilizzazioni materiali a Euro 25,3 milioni
(Euro 13.1 milioni al 31 dicembre 2022) dovuta agli investimenti nei nuovi impianti di selezione
spinta, lavaggio e granulazione presso il sito di Pettoranello del Molise.

Il Patrimonio Netto consolidato si attesta a Euro 14,5 milioni mentre la Posizione Finanziaria Netta
(debito) ¢ pari a Euro 1,6 milioni, in miglioramento rispetto al 2022 (debito di Euro 2,9 milioni).

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici
di bilancio.

31/12/2023  31/12/2022

Liquidita primaria 1,68 1,29
Liquidita secondaria 1,63 1,34
Indebitamento 1,56 7,63
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,82 0,36

L’indice di liquidita primaria & pari a 1,58. La situazione finanziaria della societa ¢ da considerarsi
buona.

L’indice di liquidita secondaria ¢ pari a 1,63. Il valore assunto dal capitale circolante netto &
sicuramente soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

L’indice di indebitamento ¢ pari a 1,56. Il valore assunto dal capitale circolante netto ¢ sicuramente
soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 0,82, risulta che I’ammontare dei mezzi propri e dei
debiti consolidati ¢ da considerarsi appropriato in relazione all’ammontare degli immobilizzi.

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Personale

11 totale organico del Gruppo ammonta a 47 FTEs, di cui:

e 4 Quadri

e 12 Impiegati

e 31 Operai

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni
gravi o gravissime al personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell’esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti
o ex dipendenti e cause di mobbing, per cui una o piu societa del Gruppo siano state dichiarate
definitivamente responsabili.

Ambiente
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui una o pil societa del
Gruppo siano state dichiarate colpevoli in via definitiva

ESG
La nostra societa ha ottenuto, a novembre 2023, la certificazione ESG emessa da RINA Services SpA,
realizzando uno score complessivo di 80,77 su 100.

V4|
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Attivita di Ricerca e Sviluppo

Nel Centro di Ricerca e Sviluppo di Pozzilli sono proseguite nel corso del 2023 le attivita di ricerca
funzionale all’implementazione di nuove iniziative industriali in ambito Circular Economy e al
contempo fare transfer tecnologico sugli impianti del Gruppo gia in esercizio.

In tal senso si inseriscono le attivita di R&D finalizzate alla realizzazione di tessuti e materiali tessili
innovativi da plastica riciclata in svariati ambiti di applicazione:

e settore automotive

e settore del packaging rigido o semirigido

e tessuti tecnici e protezioni per I’ambito sportivo

e valigeria e accessori tecnici nel settore moda

Nel corso dell’anno sono stati stretti accordi di collaborazione con il DIPARTIMENTO DI
INGEGNERIA CHIMICA, DEI MATERIALI E DELLA PRODUZIONE INDUSTRIALE della
facolta di ingegneria della Federico II di Napoli e con I’Universita del Molise.

E’ in corso, inoltre, lo studio di fattibilita per interventi di Landfill Mining (LFM) sulla discarica,
attraverso ’escavazione dei rifiuti depositati e il loro successivo trattamento finalizzato
all’inertizzazione delle frazioni pericolose e alla separazione e selezione delle diverse componenti,
con I’obiettivo di recuperare e valorizzare la parte nobile dei materiali depositati (plastica in primis)
e al contempo recuperare volumetrie.

Evoluzione prevedibile della gestione

Le azioni poste in essere nel corso del 2023, permetteranno a RES di diventare il primo operatore
privato italiano ad avere internalizzato I’intera catena del valore e in grado di presidiare ogni fase
della vita del rifiuto, dalla raccolta (tramite parte correlata), alla selezione e trattamento, allo
smaltimento, alla trasformazione e riutilizzo dei rifiuti stessi come materie prime seconde, attraverso
i processi di riciclo meccanico e chimico, fino alla produzione di energia da fonti rinnovabili.

In particolare, a gennaio 2024 ¢& partita la produzione dell’impianto di selezione spinta di Pettoranello
del Molise e I’impianto di lavaggio del PET e dell’HDPE andra in produzione entro aprile 2024,

E’ in fase di finalizzazione, e sara definito entro il mese di aprile 2024, la scelta del partner
tecnologico con il quale realizzare I’impianto di riciclo chimico — tramite pirolisi — per circa 20.000
tonnellate all’anno, e nelle prossime settimane inizieranno le opere civili per ’adeguamento degli
spazi volti ad ospitare I’impianto di pirolisi stesso, che sara terminato entro la fine del 2025.

Nel corso del 2024 continueranno le attivita a supporto del progetto RES-H2 per la realizzazione di
una linea di produzione di idrogeno verde ricavato da fonti rinnovabili, mediante un impianto
fotovoltaico posizionato sulla copertura del sito di Pettoranello. L.’ impianto, una volta a regime nel
2025, sara in grado di produrre circa 75 tonnellate di idrogeno all’anno.

Nel corso del 2024, partiranno le attivita propedeutiche alla realizzazione del progetto “RES — Energia
In Comune” finalizzato alla creazione di una comunita energetica nell’area di Pozzilli, presso il sito
ex Fonderghisa, nel quale verra realizzato un impianto fotovoltaico che produrra oltre 1.100 MWh di
energia rinnovabile che sara messa a disposizione per un 50% allo stabilimento di recupero dei rifiuti
da raccolta differenziata situato a meno di 1 km di distanza del gruppo R.E.S. e per la restante parte,
attraverso la costituzione di una specifica Comunitad Energetica, alle utenze residenziali ¢ a quelle
delle pubbliche amministrazioni. Si stima un potenziale bacino di servizio della comunita energetica
di circa 200 nuclei familiari.

In merito alla guerra in corso in Ucraina e al conflitto a Gaza, che potrebbero dare luogo ad un
aumento dei costi con conseguente ripresa dell’inflazione (attualmente in calo) e ad una contrazione
delle economie mondiali, si precisa che la Societd non ha interessi economici o commerciali con i
paesi belligeranti, di conseguenza i conflitti in corso non hanno effetti negativi significativi né
costituiscono potenziali rischi per la continuita della Societa e la sua operativita.

P, |
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RES SPA IN BORSA

Andamento del titolo RES

Companyinces

Slome Frice ffy -tk s Recuperm Efico Sostenihile S.pA 42.4%
ik SRSt FTSE ltalia Small Cap 0.5%
Shares Outstanding (m) 1270

Market Cap [€m) 86,5 FTSE lialia Mid Cap 121%
Market Fiost (% yaa% FTSE ltalia Star 0.5%
Daily Value Traded - last D FTSE MB 29.3%
Price (€)- 1Y low 4,14 FTSE ltalia Growth ~11,1%
Price {€) - 1Y high €05

Price {€)-1Y avy 4,70

Deity Vaius Yraded - $¥ fow 10

Delly Vaiue Tradet - 1¥ high 301,030

Daily Vaiue Traded - 1Y avg 6675

Delly Valus Traded - YFH avg 6675
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